
(T T e m v t mj svo

sts ЯК
&, .1 '^prjpvv

11ШШШЧ;■РЫШик,№Шпк1

UNIVERSITI
Te k n o l o g i
Ma r a

SUFFOLK
NIVERSITY



'ЛИИ BA

“ГЛОБАЛЛАШУВ ШАРОИТИДА БАНК BA 1 
ТИЗИМИ б а р к а р о р л и г и н и  ТАЪМИН

МАСАЛАЛАРИ”

“ВОПРО

в р а
I p1"*1”4 ■■■

лии анж 
туплам

халкароилм



ТОШКЕНТ МОЛИЯ ИНСТИТУТИ  

БАНК И ШИ КАФЕДРАСИ

УУК: 336.7(575.1)
КБК: 65.26(50’)

Такризчилар: и.ф.д., проф. Ш.З.Абдуллаева,
и.ф.н., доп. И.X.Рахманов

Вазирлар Махкамасининг 2022 йил 7 мартдаги lOl-F-сонли
фармойишининг ижросини таъминлаш буйича “Глобаллашув шароитида
банк ва молия тизими баркарорлигини таъминлаш масалалари”
мавзусида утказилган халкаро илмий-амалий конференция материаллари 
туплами-Т.: ТМИ., 2022. -854 б.

и.ф.д., нроф. Т.З.Тешабаевпинг умумий рахбарлиги остида

Тахрир хайъати аъзолари: проф.С.Мехмонов, А.Исламкулов, 
проф.А.Омонов, доц.У.Абдуллаев, доц.Ф.Холмаматов, доц. И.Жураев, PhD 
Х.Тиллаев, А.Рахматов, Б.Максудов.

Мазкур илмий маъруза тезислари тупламида мамлакатимиз хамда 
хорижий иктисодчи олимлар, тажрибали амалиётчилар, олий укув 
юртларининг профессор-укитувчилари, илмий тадкикот институтлари ва 
марказларининг етакчи илмий ходимлари, таянч докторант ва мустакил 
изланувчи хамда магистрларнинг илмий тадкикот иши натижалари 
мужассамлашган.

Ушбу нашрда келтирилган барча маълумотлар ва фикр-мулохазалар 
муаллифларга тегишли булиб, тахрир хайъати аъзоларин.инг фикрига мос 
келмаслиги мумкин. Нашрда келтирилган ракамлар, статистик маълумотлар, 
фикр-мулохазалар учуй муаллифлар масъул хисобланади.
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жараёнини усиш суръатлари мукобиллаштиришга эришиш;
2) банк тизимининг ичики ва ташки назоратини такомиллаштириш ва 

банк таваккалчиликларни бошкаришнинг замонавий тузилмасини ишлаб 
чикиш;

3) банк тизими ва иктисодиётнинг реал секторида фаолият юритаётган 
давлат улуши мавжуд корхоналарни ислох, килишни амалга ошириш, банклар 
томонидан давлат корхоналари ва ташкилотлари фаолиятини 
трансформациясини амалга оширишда тижорат асосида иштирок этиш, реал 
ва молия секторидаги узгаришларни самарали кечишини таъминлаш;

4) Узбекистан Республикасининг халкаро иктисодий ташкилотларга 
кушилиши ва банк тизимининг халкаро молия тизимига интеграциялашувини 
хисобга олган холда банк капиталига куйиладиган минимал талабларни 
ошириш;

5) банк мижозларини ишончини ошириш учун энг илгор хорижий 
тажриба асосида депозитларнн хдмоялаш тизимини изчиллик билан 
ривожлантириш;

6) давлат улушига эга тижорат банк активларини сифатини мустакил 
бахолашни амалга ошириш шу оркали харакатсиз кредитларни олдини олиш 
оркали кредит портфеллари сифатини яхшилаш буйича чоралар куриш.

ОСОБ ЕН ПОСТ И И Н ВЕСТИ ЦИОННО Й ДЕЯТЕЛЬ Н ОСТ И 
ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫХ ИНВЕСТОРОВ В МЕСТНЫХ УСЛОВИЯХ

Как известно финансовый рынок (рынок капиталов и денежный рынок) 
то место, на котором происходит перераспределение временно свободных 
денежных средств через финансовых посредников на основе использования 
финансовых инструментов и предоставления финансовых услуг, 
объединенных в форме финансовых продуктов, являющихся товаром на 
финансовом рынке. На наш взгляд система институтов финансового рынка 
подразумевает следующее:

участники обмена -  эмитенты и инвесторы (розничные и крупные, 
и н ститу ци он ал ь н ы е);

посредники -  брокеры, дилеры, управляющие компании, банки, 
другие финансовые организации;

институционально организованные рынки (фондовые биржи, 
внебиржевые торговые системы);

рыночная инфраструктура (депозитарии, регистраторы, расчетно-
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клиринговые организации, система раскрытия информации);
система регулирования финансового рынка (государственные 

регистраторы, саморегулируемые организации, законодательная 
инфраструктура и профессиональные стандарты);

товары -  множество видов ценных бумаг (финансовых инструментов) 
и финансовые услуги.

Однако, по сути, финансовый рынок -  это вложение чистого дохода в 
инструменты обращения, а не в материальные средства производства и 
связанный с ними наём работников [1]. Здесь проблема определения 
институциональных инвесторов заключается в том, что в большинстве работ 
авторы ограничиваются перечислением финансовых посредников, которых 
следует отнести к их числу.

Тем не менее, по мнению ученых, «в наиболее широком смысле 
институциональные инвесторы -  это финансовые посредники любого типа». 
Как считают эти исследователи, такое определение разделяет 
институциональных и индивидуальных инвесторов, поскольку, все доходы от 
портфелей последних принадлежат непосредственно им самим [2]. В других 
источниках институциональным инвестором называется объединение 
индивидуальными инвесторами своих финансовых средств для 
квалифицированного управления ими с целью получения дохода на 
вложенные средства. Также считается институциональными инвесторами 
финансовые институты, аккумулирующие временно свободные денежные 
средства физических и юридических лиц и размещающие их на финансовых 
(и иных) рынках с целью эффективного вложения [3]. Мы согласны с данными 
мнениями.

При этом на наш взгляд, основные признаки институциональных 
инвесторов должны опираться на следующие, с том числе:

- объединение средств многих инвесторов (среди которых могут быть как 
индивидуальные -  население, -  так и корпоративные);

- управление привлеченными средствами как единым портфелем;
- осуществление долгосрочных портфельных инвестиций в ценные 

бумаги, и в другие активы;
- не привлекаются и не обслуживаются в рамках программы депозиты.
Исходя из этих критериев здесь не считается возможным относить к

категории «институциональные инвесторы» коммерческие банки в силу того, 
что они нацелены на привлечение депозитов и кредитование, что эта 
категория, привлекая средства от населения и компаний, нацелена на 
долгосрочные инвестиции [4].

Не смотря на изложенных выше в трудах специалистов банка 
международных расчетов под институциональным инвесторами понимаются 
схемы коллективного инвестирования, пенсионные фонды и страховые 
компании.

Технический комитет международной организации комиссий по ценным
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бумагам подразделяет институциональных инвесторы на:
-пенсионные фонды;
-страховые компании;
-частные инвестиционные компании;
-паевые (инвестиционные) взаимные фонды (ПИФы);
-хедж-фонды;
-инвестиционные трасты;
-общие фонды банковского управления;
- эндау мент-фонды;
-суверенные фонды благосостояния [5].
В свою очередь, торгово-промышленная палата Узбекистана упоминает 

следующие возможные формы инвестирования в стране:
1. Долевое участие в уставных фондах и ином имуществе хозяйственных 

обществ и товариществ, банков, страховых организаций и других 
предприятий, созданных совместно с юридическими и (или) физическими 
лицами Республики Узбекистан;

2. Создание и развитие хозяйственных обществ и товариществ, банков, 
страховых организаций и других предприятий, полностью принадлежащих 
иностранным инвесторам;

3. Приобретение имущества, акций и других ценных бумаг, включая 
долговые обязательства, эмитированные резидентами Республики 
Узбекистан;

4. Вложение прав на интеллектуальную собственность, включая 
авторские права, патенты, товарные знаки, полезные модели, промышленные 
образцы, фирменные наименования и ноу-хау, а также деловую репутацию 
(гудвилл);

5. Приобретение концессий, включая концессии на разведку, 
разработку, добычу либо использование природных ресурсов;

6. Приобретение права собственности на объекты торговли и сферы 
обслуживания, на жилые помещения вместе с земельными участками, па 
которых они размещены, а также права владения и пользования землей (в том 
числе на основе аренды) и природными ресурсами [6].

Поскольку приобретение акций и других ценных бумаг -  это один из 
способов инвестирования (в том числе в Республике Каракалпакстан), 
выясним -  какие фонды или компании могут осуществить подобное 
инвестирование в рамках закона республики.

Из вышеизложенных, в качестве выводов считаем что среди 
институциональных инвесторов значимое место на рынке занимают 
негосударственные пенсионные фонды (НПФ), основной задачей которых 
является обеспечение более высокой по уровню пенсией пенсионеров по 
сравнению с государственным пенсионным фондом. Однако пенсионный
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фонд Узбекистана, хотя и называется «внебюджетным», всё же регулируется 
государством [7]. Другие фонды в Каракал пакстане, направления 
деятельности которых среди прочего обозначена как «пенсионные фонды» 
либо не имеют прямого отношения к финансовым рынкам (Фонд развития 
физической культуры и спорта, каракалпакский областной филиал; 
Международный фонд спасения Арала, нукусский филиал исполнительного 
комитета), либо их деятельность на финансовых рынках не проявляется ни в 
каких источниках информации, кроме программных (Бизнес-фонд 
подразделение Республики Каракалпакстан) [8]. Негосударственных 
пенсионных фондов на территории Каракалпакстана нет.
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