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V36exucToH MOnMs GO30pPHHM PUBOKIAHTHPHUINNA HHBECTHIMS (OHITAPHHUHT
XKO3MOaMOpIUTHHYU omupuml. PecnyOnuka uamMuii-aManuii KOHGEepeHIHsT HIMHUN
MakoJuia Ba Tezuciapu Tymiamu (2020 itun 29 anpen). — T.: TANY, 2020. — 622 Ger.

Nnmuii-amanuii kKoHGEpeHIMs Te3ucnap TYjJaMura MarucTpaHTiaap, HIMHAN TaIKUKOT WIII-
JapuHu onub GopaéTraH M3JaHYBUYM Ba TAAKMKOTYHUIIAP, MAa3Kyp COXa MyTaxacCHCIapu Xamaa
npodeccop-YKUTYBUYUIAPHUHT MU UIIApU KUPUTUIITAH.

Ymly nnmuii-amanuii KoHQEPEHITUSTHUHT aCOCHI MaKca I MKTUCOAUETHY sTHaIa Tuoeparia-
HITUPHUII, MOJIUSI 0030PUHU PUBOKIAHTUPHUIL Ba YHA UHBECTUIIMOH (QOHJIAp XKO3U0AOPIUTUHU
OLIUPUII OYHirYa MyaMMOJIapHU XaJj 3THUII Ba YHUHT CaMapaJOpJIUTUHU OMIMPUIILIA SPUIIUITaH
IOTYKJIAPHU MyXOKaMa KWJIUII, OMMAaJIaIllTHPHUII XUCOOIaHa 1.

V36ekucron Pecrybankacuaa KamuTtan 6030pHHNA PHBOKIAHTHPHIIHUHT OyT'YHTH KYHIATH
MyaMMOJapy Ba acoCHil HYHANNIUIAPUHYA aHUKJIANI XaM/1a MOJUsl 0030pUHU PUBOKIAHTHUPUIL,
MHBECTULIMOH (OHAIAP K03U0aTOPIUTUHY OMIMPUIIL, YHIA aKIUA0piIap MaH(paaTIapuHH Tab-
MUHJIAII Ba XUMOS KUJINII OYiinya aMainii Macaja Ba MyaMMOJIapHH TaxJ 1M KHJIMII Ba MyXoKama
KWJIHIITa KapaTUJral TaBCHs Ba TakJU(IapHU MAKIIAHTUPUILI XUCOOIaHA .

V36eKHCcTOH 18 MOIHS GO30PUHH PHBOXKIAHTHPHII HCTHKOOIIAPH, YHIA HHBECTHI[HOH (QOH/I-
nap GhaoNMATHHY SHAAa PUBOKIIAHTUPHII Ba paKoOaT MyXHUTHHHU KYJ1a0-KyBBaTiaIi kabu 1013apo
Macasanap éputuirad 0ynuo, y npodeccop-YKUTYBUHM, UIMUN HU3JTaHYBUM, TAAKUKOTUU XamMIaa
MarvucTpaHTIAPHUHT UIMHUH W3IaHuILIapuaa dhoiaanu 6ynaau.

Kondepenrms Y36exucron Pecriy6nukacu Jasinat MMuii-TeXHIK JacTyplapiHUHT TOMKEHT
naBiaT uKTUcoauéT yHuBepcutetuaa 2018-2020 iunnapra 6axapunaétran [13-20170928535-
paKamTu «Y36eKnCcTOH1a MHBECTUIIHS (hoHITApUHUHT Y3UTa Kaj0 dTUIT MEXaHU3MUHU HILITA0
YUKHUIID) MaB3yCHUAard aMaJini JIONMxa Joupacuia yTKa3uiam.
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UNIT LINKED UHBECTUIIMOH XAET CYFYPTA
MAXCYJIOTUHHU PUBOXJIIAHTUPHUIL
NCTUKBOJ/ITIAPH

Annomanusn. Maxonaoa uneecmuyuon xaém cygypma Maxcy10muHu pUGONCIAHMUPULU
UCMUKOOIIAPU EPUMUTICAH.

Kanum cy3nap: cyeypma, ungecmuyuon xaém cygypma, cyypma Xusmamiap, Xaém
cygypmacu, oyul nyi Maoaanapu.

Annotation. The article describes the prospects for the development of investment life
insurance products.

Keywords: insurance, investment life insurance, insurance services, life insurance,
free cash.

Aunomauyusa. B cmamve onucwvl8aromces nepcnekmueul pa3eumus UHEeCMuUYUOHHbLX
NPOOYKMO8 CMPAX08AHUSL HCUSHU.

Knrwouegvie cnosa: cmpaxosanue, uH8eCMUyuOHHoOe CMpPAxXo8aHue JHCU3Hu, CMpaxosvle
yenyeu, Cmpaxosanue JHeu3Hu, c60000Hble OeHeNCHbLEe CPedCmaa.

V36exncTon PecryGnMKacHHUHT CyFypTa G030PHHH HCIOX KHIIHII Ba Kajal PHBOXK-
JAHTUPUIITHUHT acOCUM HyHanuuuapuaan Oupu cudaruga «IHTM WHHOBAIMOH CYFypTa
MaxCyJIOTJIapUHU KOPUH ITUII Ba Tas1al FOKOPH OYITaH aHbaHABUN MaXCyI0TIapPHU PUBOXK-
JAHTUPUII OPKAJIM KYpcaTuiaaéTraH CyFypTa Xu3Mariapu XaXMJIApUHU, TYpIapuHU KeH-
raiTUPUII Ba CH(ATHHH OIIMPHII' MacaTaCHHUHT OCITUIIaHUIIN, GUKPUMH3YA, UXTHEPHUIL
CyFypTa TypJiapu opacuja Xa€T CyFypTaCUHUHT MKTUMOUM aXaMHUSITUHU STHA/1a OIITUPAJIH.
KonaBepca, xaét cyrypracu axoJIWHUHT BaKTHHYA OYIII Mysn MaOsiarjapyuHu KaMFapuIiaa
MYXHUM UHBECTHIIMOH MaHOa 0yiun6 xusmar kuianu. lly skuxarnaH, XaéTHU HHBECTHITMOH
(Unit Linked ) cyrypTanamHuHT TypJapuHU KOPUH ITHUIIL Ba PUBOKIAHTUPHUII KyH TapTH-
Oura KyirmnaéTran MacajajJapHU XaJl STHITHUHT MyXUM HYHaTUITHIUD.

Xaétau nnBecTulioH cyrypranama Unit Linked maxcynoTunuHr y3ura xoc dapkiu
XyCYCHSITH IIIYHIAKH, CYFypTaJlaHyBUU CYFypTa KOMIAHUSICHHUHT MHBECTULIMOH (haoTusITH/IA
OeBocuTa MIITUPOKYU XucobnaHaau. CyFypTaJaHyBUMHUHT XHUCOO paKaMu/ia KaMFapuirad
nyn mabnarnapu mMaxcyc GoHAAa OUpIAIITUPUIAIU Ba KOMIAHUSHUHT UXTHCOCIAIITAaH
OomkapyBura ytkasunaau. by jkapaéuna, cyryprajaHyBuM anbarta, Ma3Kyp HyHaJHII

' V36ekucron Peciyonukacu Ipesumenturuar 2019 #wn 2 aBrycrmarn “Y36exucton Pecrybiamkacu-
HUHT CYFypTa 0030pHWHU HUCIIOX KWJIMII Ba YHUHT KaJ1all PUBOKIAHUITMHNA TaAbMUHIIAI Y0pa-Ta0upiapu
tyrpucuna” tu [1K-4412-con Kapopmu.
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Oyiirya napoMaJiyIMiINK Ba PUCKIUIIMK Japa)XaCMHU TaxJ M KWinO, Y3ura sHT MOC Keja-
nuraH (poHIHU (CYFypTalOBYM TOMOHHU/IAH TakJIn(] KMUIMHTaH (GOHJIap UYKJIAH) MYCTAKUI
tannaiau. Jlemak, Unit Linked xaér cyrypra Mmaxcynotu y3unaa xamrapud Oopuiaguras
KJIACCHUK Xa€T CyFypTacu Ba MHBECTULIMS (OHAMHUHT Y3apo OMpUKMacuHu udoaaaaiiu.

Unit Linked cyrypTa MaxcynoTH makiad KM Ma3MyHaH Xa€T CyFypTacura ouJi Jac-
Typ xucobnanaau. Ku3mk TOMOHU IIyHJIaKu, Xa€T CyFypTacu Ba MHBECTHUIIMSIIAD MOJIHS-
BUII MyHOca0aTIapHUHT Typiid coxXanapu Oyicana, XyKyKUi >KHXariaH, Xa€T cyFypTacu
KOOWFHAa UMHBECTUIIMOH (AOTUSITHU aMaJira ONIMPHUII KUCMOHHMH IIaXCIApPHUHT Y30K
MYJIATIN )KaMFapMaiapy yuyH xKyja Kynail Myxut sipataau. Unit Linked cyrypta nactypu
OpOKepIMK XU3MaTura yXIaiau, I5HU )KaxoH MO 0030pHuaa TypiIu aKTUBJIapra (aKuus,
obnuranus, GoHamap, oupxka capao GpoHAIaApH) HHBECTUILIMS KHJIUII UMKOHUHHU Oepaiu.
Maskyp MaxcyloT HOMUTaruHa CyFypTa MaxcyyinoTu 0ynu0, acocuii MyiKain HHBECTUIIMS -
napra kapatunaau. Ly skuxatman, Unit Linked cyrypra maxcynotu uHCOHIIap y4yH Oup
Katop ad3aiuKka 3ra OyJIraH MHBECTUIIMOH MaHOa OVIu0 Xu3Mar KuJiaiu.

XopwKUi UKTHCONMHU afgabuéTiapaa Kaija dTHIINYa, OUPUHYM WHBECTHIIMOH XaéT
cyrypra nonucu 1950 iiunnunr oxupuaa bytok bputanusaa naigo 6ynran Ba yara «Unit
Linked» ne6 nHom Oepunran. Xo3upru KyHaa Xxam byrok bputanus nHBeCTHIIHMOH XaéT
CyFypTa XU3MaTJapuHU KYypCcaTHUIIa HT eTakuu XucobiaHaau, rapuu, kymiad EBpoma
MaMJiakaTiaapu XaéT CyFypTaCUHHUHT yiOy TypuJaH camapanu Qoiinananaérran 0yicaza.

Jynénunr 6apua puBoxiianran mamiakarmiapuaa Unit Linked maxcynotinapu cyrypta
Ba MHBECTUIIMS XU3MaTiapu 0030puIard HI MalIXyp Ba OMMaBHil BOCUTallapiaH OUpH
XUCOOJIaHa U, YyHKH, yiap yii0y UKKH COXaHUHT MyBaddaKuATIM CUMOHO3UTUD.

XaéT cyrypracu Oyiinda Xoprkuii amMmanuéTHUHT Kypcatumunya, [lapkuii Ba Fapouit
EBpona mamnakatinapu xamaa AKlllaa xaér cyryprta Tapmorunuar AMMuparu canmoru 2-
10 owsHM TamKmI Kutagu. Y36eknucTonna sca Oy kypcarkud IMMra nuc6aran 0,04-0,1
dous. AKlllxa Ty3unran xaér cyrypra mapraomainapuauHr 60 ¢pousu Unit Linked nactyp-
napura Tyrpu kenaau. EBponana xaér cyrypracura WyHanTupuirad 6apya MaOiarJapHUHT
ypraya 30-70 ¢housu ymby cermentra rerunuin. Macanan, CnoBakusija aitnad Unit Linked
xa€t cyrypracuHuHr ynymu AMMra auc6aran 1,5 dowus, Xxaét cyrypra 603opuaa 30 ¢powus,
Benrpusina ANMra nuc6aran 1,6 pous, xaét cyrypra 6030puaa 66 ¢pous, dcToHusa sca
SANMra aucbaran 2,7 pous, xaér cyrypra 6030puaa 60 dous .

Unit Linked xa€t cyrypracu OmiaH myryajaHyBUYHM CyFypTa KOMIIAHUSUIAPUHUHT aK-
TUBNIApH OYyinda etakun YpuH bytok bputanusra terunuiu. Yynku, @panmus, Utanus Ba
Ucnanunsna uaBectTuiion Xa€t cyrypracu 1990 HUTHUHT UKKMHYM SSpMUAH (aol pUBOXK-
JaHa Ooliaras.

XaéTHU UHBECTUIIMOH CyFypTajami 6030puia CyFypTaIOBYMIAPHUHT YOy HyHaIuII-
HU PUBOXKJIAHTUPUINTA KU3UKHUIILIADUHUHT JOUMUHN paBuiiaa ycubd Gopuiinra, OupuHIH
HaBOataa, Unit Linked MaxcynoTiaapuHUHT MHBECTUIIMOH PUCKIAPHHU MAbJIyM KUCMHUHHU
CyFypTajaHTaH MIAXCHUHT y3ura YTKa3uiuliura HMKOH Oepuinu acoc Oynrad. by sca,
CyFypTa KOMIaHuss1apura y3 6uzHnecuHuHr Gpon 6030puaaru [ouMuil y3rapud Typaaurad
Ba3usATra OOFJIUKIUTMHUA KaMaWTUPUII UMKOHUSTUHH Oepajiu.

Unit Linked gactypununr acocuii adg3asmknapu — HucOata copuaauruaup. Mucon
y4yH, OpOKepJIMK XUCOOBapaFruHu, 4YeT 3J1/1a 0aHK XUc00 paKaMJIapuHU OYUITHUHT X0KaTH

! http://insurance-life.com.ua
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nyk. Cyrypra KoMnaHusicu OujaH mapTHOMA TY3UI, MY/ YTKa3UII Ba TakKJIW( KUIUHTaH
WHBECTULMA QoHANapAaH OMPUHM TaHIall Kudosi.

Cyrypra mapTHoMacu Oyinda JOUMHIA paBUILA ITyJI KUPUTHO TYpHII yuyH OaHK Kap-
TacHJjaH aBTOMATUK e4u0 OJIUII XU3MAaTUHU YPHATUII MyMKHH. By Xonat TynamHu yHyTuo
KysiIUraHiap Ba MOJIUSIBUM HHTHU30M OujiaH OOFJIMK MyaMMosiapra 1y4 KeJaguratiap yuyyH
KyJauaup.

Conuk opraniapu oyjuja gapomMaajgapyu 6yinya JOMMHUM paBUILa XMCOOOT TOMIIM-
puuIra 3apypar UyK, S’bHU MOJMCHUHT MYJJAaTH Tyraranja (pakaTtruHa qapoMaj ojacarmHa
JeKJIapalys TONUUPUIIN MyMKHH.

Unit Linked xaér cyrypracura kyiriran mabnar ¢pakat yHHHT dracura TeTuluiu, ShHU
HUKOX Oy3uiranjia 0yIuHMaiau, cya Kapopu Ouiiad oaubd KYyHHIUIIN MyMKHH 5Mac, YyHKU
Oy cyrypTa noiucu 0ynu0, yHIa ofaTuil MYJIK XyCYCUATH HYK.

SHa 6up Ky1mrMya — Mepocra 3ra OVJIMIIHUHT COIIATUTUANpP: OeHedumap ogataaruiex
oinab kyrtuira Maxxoyp OyIMaiiau, akcuH4a, MyJIHA Oup Heda XadTa HIuga oJIaau.

Unit Linked nactypuaunr kamuniaukiaapu. Cyrypra KOMIaHUSCUHUHT KOMUCCHOH
xakaapu uunura 1,5-2% €xu yHaaH KYITHA TallKWI KWIAIIKA MyMKuH, 0y 10-15 #iun nuu-
J1a ’Ky/Ja KaTTa MUKJAOPHHU TalIKWI 3Taau. Arap, OMp:KaBuil MHBECTULIMS POHANIAp OpKaIU
Opoxepiap BOCUTAaCHa MyCTaKHJI PaBHILa UHBECTUIIMOH OPTQen spaTuiica, KOMUCCUOH
XaKjaap ce3wiapiu aapaxazna nact 6ynaau. Iy Ounan Oupra, XopuKuil Mamiiakarmiapaa
MHBECTHUIMOH (a0JIUSITra UMTHEZIU COJIUK COJIMHA/IN, MacallaH, UHIUBUAYaJl HHBECTUIMOH
XucoOBapakjap y4yH COJIUK YeTrHpMaliapH.

HlapTHOMaHUHT MyJAaTUIAH OJNJUH OEKOp KUJIMHUIIM KAalUTAaJIHUHI OMp KUCMUHU
UyKotuira oaub kenumu MyMKUH. [Ty KUpUTHO TypHILIHY TYXTaTHILI KOMUCCUOH XaKJIapHU
Kynaiummm €ku 00IIKa CaHKIMsUIap KYJUTaHUIUIINTa 0110 Kenaan. MyaMMoapHH OJAMHH
OJIMII YYYH HOJMCHU PaCMUMJIAIITUPULIIAH OJIUH CYFypTa IIapTIapUHU JUKKAT OMiIaH
Ypranu® YMKUII JIO3UM.

TynoB Oamanu MUKIOpU XOpWKui BamioTana Oenrminanaau. CyrypTanaHyBUMHHHT
JapoMaay MUJUTHM BasitoTaa 6yica Ba XOpHKUI BaloTa KypCcH OllIca, MUJUIMI BaJItoTaga
Tynaiaurad 6agan MUKIOPUHHU OLIMPHUII Kepak Oyiaaau, sbHU Kypc hapKu MyaMMO a0
KWINAIINA MYMKHH.

Kamunnuknapaas siHa OupH, IapTHOMa XOPMXKUM CyFypTa KOMITaHUs OUJIaH Ty3UJIH-
manp. Kanaaiianp xonataa 4et 371 cyrypTa KOMIIAHUSICH OWIJIaH CyAJlalluIra TYFpy Keca,
Oy KMMMHYWINK TYFIUPAIN.

OHr acocuiicu, Oy ”HBECTULIMOH HHCTPYMEHT 3KaHJIIUTUHY €]171a TyTHII Kepak. YyHKH,
Oy cyFypTa MOJUCH O/aT[a KapoxXarjiap Ba KacaJUIMKJIAp YUyH TYJIOBIApHU Ha3apjaa TyT-
Mai/i1, JaBOJIAaHUII Y4YYyH TYJIOBJIAPHU TabMHUHJIAMalaIu Ba X0Ka30.

Mamanakatumuzaa Unit Linked xa€T cyrypTacMHUHT PUBOXIIAHUII UCTUKOOJIAPU
OM3HUHT (PUKPUMHU3YA, KyHHAaru OMUJUIAPHUHT Xall STUIUIINTA OOFIIHK:

1. Kummatiu Koro3nap 0030pUHU pUBOXKIAHTUPHIL, YHUHT OapKapOPIUTHHHA TAbMHUH-
naui, magpGoIUruHu OIIMPHIL Ba CHFUMUHU KEHTal THPHUIIL.

2. Unit Linked xaét cyrypra nonucu Oyiinya olMHAJAUraH JapoMajajiapra UMTHERTN
COJIMK PEKMMUHU SPATHUILLI.

3. Monus 6030pnapuja GpaoausT KYpCaTUIIHUHT XyKyKUH acOCIIapuHU TaKOMMJLIA-
HITUPUIILL.
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4. AXOIMUHUHT MoJust 6030pHIa ¥3 )KaMFapMallapuHy MHBECTHUIUS KAITUIT UMKOHUST-
Japu Oyinda MabIyMOTJIapra sra OYJIHII 1apa)kKaCUHH, MOJIUSBUN OUITMMIIapU Ba UHBEC-
TULUSIBUNA MaJIaHUSITUHU OIIMPHIIL.

5. Ilencust TabmuHOTH TU3UMHUHM ucioxX Kuiuml. Unit Linked xaér cyrypra nonucu
xamrapu6 Oopunaguran xa€r CyFypTaCMHHMHT OOIIKa MaxcyJjoTiapura HucOaTaH I0KOpH
JTApOMaJITUITUKHY KadoaaTaanu.

6. Cynru innnapaa Ky3aTwiaétrad OaHkiIap Ba CyFypTa KOMIAHUSUIADUHUHT MOJHS
603opunaru GaonusITUHU OUpraiukaa oiub OOopHINra MOMWUINTH Ba YIAPHUHT KYyIIMa
(6aHK-CcyFypTa) MaxcyJloTiapy KaTOPUHM KeHTrauTupuiira OyiaraH MHTUIUOUIAPU OaHK
CYFypTaCHHUHT KeITYCUIaru puBOKIAHUIIMHYN TabMuHIaiu, Unit Linked MmaxcynoTuHuHT
0aHK Japyajapv OpKajly COTIJIMIIHM COTYB XaKMHHU siHaJa omupaau. Ymly omusiap
UHBECTULMOH XAE€T CyFypTa MaxCYJIOTIApUHU YKOPUH DTUIIHUHI MKTUMOUM-UKTUCOIUHN
oKuOaTiiapu Kataiu3aTopu 0ynub Xxu3mar Kuiaau:

- HTHBECTHIIMOH Xa€T CYFypPTaCUHUHT PUBOXIAHUIIIN, Xa)KMUHUHT YCHUIIIN;

- MIJUTAHA cyFypTa 0030puaa Xa€T cyrypTracu Oyilmya WUPUK CyFypTaJIOBUMIIAPHU
HIaKJUTAaHTUPUIIL,

- XaéTHM MHBECTUIIMOH CyFypTajall MEXaHU3MJIapH OPKAJIH XyCYCHUI NHBECTOPIAPHU
)Kan0 KWJIMII,

- CyFypTa COXacHaa KyluuM4a Il YPUHIAPUHU SPATHULL;

- aXOJIMHUHT YpTa CUH(PU YUyH MyHOCUO TIEHCHUSI TABMUHOTHUHU SPATHIIL.
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